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PREVDIB

A LEMA Economia & Finanças, inscrita no CNPJ/MF sob nº 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) é uma consultoria de valores mobiliários autorizada pela 

Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”). As recomendações foram elaboradas considerando as informações sobre perfil de risco, objetivos, horizonte 

de tempo, situação financeira e necessidades específicas informadas pelo cliente, além da legislação específica que rege os investimentos dos Regimes 

Próprios de Previdência Social (“RPPS”).  Esse documento não constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitação de compra ou 

venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participação em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição.  Esse relatório é 

baseado na avaliação dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. 

A análise dos ativos desse documento utiliza como informação os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas 

projeções.  A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilização desse 

documento ou seu conteúdo. Esse documento não pode ser reproduzido ou redistribuído para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que 

seja o propósito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisão final em relação aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo 

cliente, levando em consideração os vários riscos e custos incidentes, sempre em observância aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência, 

liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência.  O cliente é o único responsável pelas decisões de investimento ou de 

abstenção de investimento que tomar em decorrência desse documento.  Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo 

aquelas classificadas como de baixo risco, tais como títulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupança. Os 

desempenhos e/ou rentabilidades anteriores não são, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaração ou 

garantia, de forma expressa ou implícita, é feita em relação a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de tributos, os 

quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.  
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ANÁLISE

Elaboramos este relatório para atender à solicitação dos gestores do PREVDIB acerca da análise do seguinte fundo:

• PLURAL FIA BDR NÍVEL I (CNPJ: 37.322.097/0001-69)

Traremos neste relatório uma análise do fundo; um comparativo com fundos geridos por instituições com as quais o PREVDIB já 

mantém relacionamento e uma análise do cenário e perspectivas para o segmento de investimentos no exterior como um todo, 

buscando analisar as expectativas para o fundo de forma mais abrangente.

No que tange à carteira de investimentos no exterior do PREVDIB, com base nos saldos de março/2025, o valor alocado em fundos 

deste segmento, enquadrados no Artigo 9º, Inciso III da Resolução CMN nº 4.963/2021, é de R$ 1.417.414,52, equivalente a 3,75% 

do patrimônio do RPPS.
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O PLURAL FIA BDR NÍVEL I segue uma estratégia de investir seus recursos majoritariamente em ativos do mercado de renda 

variável, mas também pode investir em outras classes de ativos financeiros disponíveis nos mercados de renda fixa, cambial, 

derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo. 

Conforme será visto na carteira a seguir, a estratégia do fundo é concentrada no que diz respeito à classe de ativos investidos. 

Sendo assim, como se trata de um fundo que investe em Brazilian Depository Receipt – BDR, ou seja, certificados que representam 

ações negociadas no exterior, a atual conjuntura econômica externa mais desafiadora tem impactado diretamente na cotação dos 

ativos e, por conseguinte, na performance do fundo. Em relação aos setores de atuação das companhias as quais o fundo adquire 

os BDRs, o Plural FIA BDR Nível I expõe uma parcela relevante de seus recursos em empresas de tecnologia dos Estados Unidos. 

Desde o início de 2025, o índice BDRX, que acompanha o desempenho de BDRs na bolsa brasileira, enfrentou dificuldades ao 

refletir as quedas consideráveis destas empresas. 

Com base na carteira fornecida pelo Comdinheiro, do dia 30 de setembro de 2024, a maior posição é MITA34 (BDR que representa 

uma fração das ações da Meta Platforms, Inc.), representando 8,28% do patrimônio líquido do fundo, seguida de operações 

compromissadas lastreadas em NTN-F com vencimento em 2029, concentrando 7,72%, MSFT34 (BDR referente a uma fração das 

ações da Microsoft Corporation) em 7,19%, e NFLX34 (BDR referente a uma fração das ações da Netflix), em 6,17%. As demais 

posições representam percentual inferior a 6%, individualmente.

ANÁLISE_PLURAL FIA BDR NÍVEL I
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*20 maiores posições
Fonte: Comdinheiro – 30/09/2024

Ativo* Empresa Valor Participação

M1TA34 Meta R$ 3.804.585,40 8,28%

NTNF_05012018_01012029 Operações Compromissadas R$ 3.546.363,14 7,72%

MSFT34 Microsoft R$ 3.303.088,92 7,19%

NFLX34 Netflix R$ 2.833.490,90 6,17%

XPBR31 XP Investimentos R$ 2.740.661,46 5,96%

JNJB34 Johnson & Johnson R$ 2.679.383,60 5,83%

COPH34 Conocophillips R$ 2.290.051,91 4,98%

LILY34 Eli Lilly and Company R$ 2.277.237,06 4,96%

NVDC34 Nvidia R$ 2.218.150,00 4,83%

JPMC34 JPMorgan Chase & CO. R$ 2.077.326,09 4,52%

AAPL34 Apple R$ 1.954.007,70 4,25%

WALM34 Walmart R$ 1.911.055,68 4,16%

GOGL34 Google R$ 1.870.842,88 4,07%

EXXO34 Exxon Mobil Corp R$ 1.816.151,68 3,95%

DISB34 The Walt Disney Company R$ 1.806.173,44 3,93%

AMZO34 Amazon R$ 1.753.713,50 3,82%

OXYP34 Occidental Petroleum R$ 1.447.391,19 3,15%

TSMC34 TSMC R$ 1.440.088,00 3,13%

WFCO34 Wells Fargo R$ 1.299.441,00 2,83%

ROXO34 Nubank R$ 1.167.006,48 2,54%
PATRIMÔNIO LÍQUIDO TOTAL - R$ 45.960.272,96 100,00%
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Fonte: Comdiinheiro – 30/09/2024

Conforme citado anteriormente, a carteira é composta, quase na 

totalidade, por Brazilian Depository Receipt – BDR, ou seja, por 

certificados que representam uma fração de ações de empresas 

de diferentes setores negociadas no exterior, representando 

92,28% do patrimônio líquido do fundo. 

Ressaltamos novamente que a concentração dos recursos em 

ativos que refletem as variações das ações de empresas 

negociadas no exterior acarreta ao fundo maior exposição ao 

cenário econômico externo e às variações do dólar. 

O gráfico a seguir demonstra a performance nos últimos 36 

meses do índice Global BDRX, do fundo Plural FIA BDR Nível I e 

de fundos similares ofertados por instituições financeiras que já 

mantém relacionamento com o PREVDIB. No gráfico logo após, 

apresentamos a performance destes ativos no acumulado de 

2025 até o momento.

ANÁLISE_PLURAL FIA BDR NÍVEL I

92,28%

7,72%

Classe de Ativo

Brazilian Depository Receipt - BDR Operações Compromissadas
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Fonte: Comdinheiro – 14/04/2025

Ret 6 meses Ret 12 meses Ret 24 meses Ret 36 meses Ret 48 meses Ret 60 meses

Plural FIA BDR Nível I -3,45 13,11 55,49 50,50 17,51 -

BB Ações Bolsas Asiáticas Ex-Japão 
FICFIA – BDR

-4,46 9,92 11,80 12,43 -8,29 -

BB Ações Bolsas Europeias FICFIA BDR 
ETF Nível I

2,08 8,96 19,46 31,71 28,35 -

Bradesco Institucional FIA BDR Nível I -3,84 21,06 55,50 55,87 33,40 111,52

BB Ações Globais Institucional BDR 
Nível I FIA

-6,07 14,48 50,66 51,82 28,42 96,81

FIA Caixa Institucional BDR Nível I -4,39 20,75 65,26 66,48 37,63 120,12

FIA Caixa BDR Nível I -4,79 19,66 62,29 62,30 33,26 110,97

BDRX -4,15 22,15 69,18 71,79 44,73 133,82

ANÁLISE_PLURAL FIA BDR NÍVEL I

Retorno em 2024 Retorno em 2023 Retorno em 2022 Retorno em 2021 Retorno em 2020

Plural FIA BDR Nível I 54,18 17,32 -30,51 26,39 -

BB Ações Bolsas Asiáticas Ex-Japão FICFIA – 
BDR

10,88 6,54 -15,08 -6,97 -

BB Ações Bolsas Europeias FICFIA BDR ETF 
Nível I

1,73 21,89 -10,47 14,92 -

Bradesco Institucional FIA BDR Nível I 59,45 15,55 -25,15 35,38 50,01

BB Ações Globais Institucional BDR Nível I 
FIA

55,74 17,78 -25,15 33,49 49,32

FIA Caixa Institucional BDR Nível I 68,28 24,92 -28,54 30,51 54,76

FIA Caixa BDR Nível I 66,60 23,86 -28,94 29,31 53,25

BDRX 70,59 26,33 -28,05 33,65 54,01
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Fonte: Comdinheiro – 14/04/2025

Volatilidade
12 meses

Volatilidade
36 meses

Volatilidade
60 meses

Sharpe
12 meses

Sharpe
36 meses

Sharpe
60 meses

Plural FIA BDR Nível I 17,76 19,60 - 0,10 0,26 -

BB Ações Bolsas Asiáticas Ex-Japão 
FICFIA – BDR 19,01 18,27 - -0,08 -0,93 -

BB Ações Bolsas Europeias FICFIA BDR 
ETF Nível I 17,40 17,76 - -0,14 -0,33 -

Bradesco Institucional FIA BDR Nível I 18,93 18,91 19,46 0,51 0,43 1,31

BB Ações Globais Institucional BDR 
Nível I FIA 19,65 19,35 20,02 0,16 0,30 0,94

FIA Caixa Institucional BDR Nível I 21,39 20,87 21,02 0,44 0,69 1,40

FIA Caixa BDR Nível I 21,30 20,77 20,91 0,39 0,57 1,21

BDRX 21,42 20,87 21,07 0,50 0,84 1,68

ANÁLISE_PLURAL FIA BDR NÍVEL I

Conforme o comparativo de risco e retorno, o fundo Plural FIA BDR Nível I assim como os demais fundos comparados apresentaram 

baixa performance e alta volatilidade nos últimos 6 meses e uma melhor relação risco x retorno nas janelas de maior prazo, em linha 

com o desempenho demonstrado pelo índice BDRX nos mesmos períodos.   

Vale ressaltar que os investimentos no exterior destacaram-se ante as demais classes de ativos nos últimos anos, com destaque para 

2024 em que o BDRX apresentou alta excepcional de 70% no acumulado do ano. Esse desempenho foi favorecido por um movimento 

expressivo de valorização do dólar e das empresas de tecnologia ao longo do ano, consolidando a atratividade dos ativos 

internacionais como importantes diversificadores de carteira e impulsionadores da rentabilidade dos RPPS com exposição ao exterior.
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Contudo, no que se refere à análise macroeconômica para os investimentos no exterior para 2025, o cenário internacional segue 

com forte atenção voltada para os Estados Unidos, cuja economia tem se mostrado resiliente mesmo diante de um ambiente de 

juros elevados. A administração Trump propõe medidas como tarifas comerciais, cortes de impostos e restrições à imigração, o que 

eleva incertezas fiscais e pressões inflacionárias. A economia americana mantém-se aquecida, com hiato do produto positivo e 

inflação ainda acima da meta, mesmo com os juros em patamar restritivo. 

Na Europa, a atividade econômica segue enfraquecida, e o Banco Central Europeu adota postura mais expansionista diante da 

baixa confiança empresarial e do consumo fragilizado. A China, por sua vez, lida com impactos estruturais da crise imobiliária, 

deflação anual e dúvidas sobre a efetividade dos estímulos fiscais e monetários. As tensões geopolíticas, em especial entre EUA e 

China, intensificam o movimento de fragmentação econômica global, elevando os riscos fiscais diante da necessidade crescente de 

subsídios e suporte governamental a setores estratégicos.

O investimento no exterior representa uma ferramenta eficaz de diversificação para qualquer carteira de investimentos, contudo, 

devemos estar cientes dos riscos envolvidos, do horizonte de investimento e do perfil do investidor (RPPS). Portanto, concluímos 

que investimentos no exterior continuam sendo viáveis e podem representar um ativo importante na carteira, mas tendo em vista 

que, para um horizonte de curto prazo, como a busca por atingir a meta em 2025, a volatilidade traz maior imprevisibilidade nos 

retornos.

ANÁLISE_CENÁRIO ECONÔMICO
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Entendemos que a conjuntura econômica segue apresentando maior atratividade para os investimentos mais conservadores para o 

decorrer deste ano, sobretudo em função das perspectivas de manutenção deste panorama de maior volatilidade e juros altos. Sendo 

assim, nossa estratégia de investimentos busca evitar posicionar percentual elevado do portfólio em ativos mais voláteis, como ações e 

renda fixa de maior duration, dando preferência para o incremento de estratégias mais conservadoras, como CDI e IRF-M 1. 

Portanto, considerando as incertezas acerca dos investimentos no exterior e que o fundo Plural FIA BDR Nível I apresenta rentabilidade 

acumulada de 4,17% desde o início da aplicação (até o dia 14/04/2025), sugerimos o resgate total deste fundo e migração dos recursos 

para o investimento na estratégia IRF-M 1 através do aporte no fundo BB IRF-M 1, conforme detalho abaixo. Ademais, salientamos que 

a sugestão de transferência entre instituições se deu, pois, a instituição onde os recursos estão investidos atualmente não possui 

fundos com a estratégia sugerida e que a escolha pelo Banco do Brasil partiu da gestão do PREVDIB. 

ANÁLISE_CONCLUSÃO

RESGATE

CNPJ Fundo Valor R$*

37.322.097/0001-69 PLURAL FIA BDR NÍVEL I R$ 1.417.414,52

TOTAL R$ 1.417.414,52

APLICAÇÃO

CNPJ Fundo Valor R$*

11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 1.417.414,52

TOTAL R$ 1.417.414,52

*Valores aproximados, referentes ao saldo total alocado no PLURAL FIA BDR NÍVEL I.
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